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BAO CAO

Téng két hoat ddng quan Iy quy Quy dau tw ting trwéng Thanh Céng
(nam 2025)

Kinh gtvi: Uy ban Chirng khoan Nha nuéc
1. Théng tin vé quy

a) Ouy dau tw tang trwéng Thanh Céng (TCGF) dwgc thanh lap tai Viét Nam dudi hinh thic Quy Mé& theo
Gidy chirng nhan dang ky lap quy dai ching s 130/GNC-UBCK ngay 04 thang 10 nam 2024 do Uy Ban
Chirng Khoan Nha Nwdc cap.

b) Muc tiéu dau tw cla quy: Quy dau tw ting trwo'ng Thénh Cong tim kiém loi nhuan dai han, téi da héa gia
tri danh muc dau tw bang viéc phan bd tai sdn vao céc cd phiéu clia cac doanh nghiép dau nganh cd tiém
nang tang trwedng cao trong twong lai.

c) Quy dau tw tAng tredng Thanh Cong véi thdi han hoat déng 1a khdng xac dinh.

d) Quy dau tw tang trwdng Thanh Céng sl dung chi so VN-Index la chi sé tham chiéu dé& danh gia mirc 3o
hiéu qua cla chién lwgc dau tw.

e) Chinh sach phan chia lgi nhuan:

QuYy dau tw tang trwdng Thanh Cong thuc hién chia loi tlre bang tién ho&c chirng chi quy. Téi thiéu muei
lam ngay (15 ngay) trwdc khi phan ph01 loi tve, Cong ty Quan Iy quy phai théng bao dén nha dau tw bang
phwong thirc bdo dam dé bao dam dén duoc dia chi lién lac hodc thw dién tir da dang ky. Théng bao phai
bao gdm tdi thiéu cac néi dung theo quy dinh cla phap luat. Viéc chi tré loi tirc cla Quy bao dam nguyén
tac:

o Loi tirc phan phéi cho nha dau tw duoc lay ti ngudn loi nhuan trong ky hodc lgi nhuan Iy ké sau
khi Quy da hoan tat moi nghta vy thué tai chinh theo quy dinh phap luat;

e Murc chi tra lgi tiec phai phu hop v&i chinh sach phan phéi lgi nhuan cta Quf quy dinh tai Diéu 1&
quy va dwoc Dai hoi nha dau tw théng qua;

e  Sau khi chi trd, Quy van pha: bao dam ngudn vén dé thanh toan dd cac khoan no, nghia vu tai sén
khac dén han va gia tri tai san rong cla Quy sau khi chi tra lgi tiec phai khéng thap hon nadm muoi
(50) ty dong;

e Trwong hop phan phéi loi tlre bang chirng chi Quy, Quy phal co du nguon vén déi tng ti lgi nhuan
sau thué chwa phan phédi cdn cl» vao bdo céo tai chinh ky gan nhat da dwoc kiém toan hodc soat
xét.

f) S lwong don vi quii/cd phiéu cong ty dau tw ching khodn dang Iwu hanh:

Vén diéu 1& clia Quy dau tw ting trudng Thanh Céng (von huy déng duoc trong dot phat hanh Chirng chi
quy lAn dau ra céng chung) dwoc quy dinh trong Giay chirng nhan Dang ky lap quy dai ching 1a
50.333.700.000 déng. Theo Giay chizrng nhan nay, Quy da phat hanh 5.033.370 don vi chirng chi quy ra
céng ching véi ménh gia l& 10.000 ddng trén mét don vi Quy trong dot phat hanh Chirng chi quy lan d&u
ra cong chung.

Trong qué trinh hoat déng cda Quy, Quy dwoc phép phat hanh thém va mua lai Chirng chi quy v&i ménh
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gia 1a 10.000 déng trén mét don vi Quy. Gia ban mét don vi quy cac 1an phat hanh sau dugc xac dinh bang
gia trj tai san rong trén mét don vi Quy tinh tai ngay giao dich Chung chi Quy, cdng v&i phi phat hanh (néu
c6). Gia mua lai mét don vi quy duoc xac dinh bang gia tri tai san rong trén mét don vi Quy tinh tai ngay
giao dich Chirng chi Quy, trir di phi mua lai (néu co).

Trong nam 2025, Quy phat hanh thém 838.301,26 don vi va mua lai 239.047,6 don vi.

Tai thei diém 31/1 2/20235, Quy d4u tw ting trwdng Thanh Cong co quy mé vén 56.573.523.500 dong theo
ménh gig; twong tng sb lwgng 5.657.352,35 don vi Quy dang lwu hanh, t&ng 599.253,66 don vi so vé&i sb
lwgng phat hanh dau nam (5.058.098,69 don vi QuY tai ngay 31/12/2024).

g) Noi dung thay déi tai Didu 1& qui/Diéu Ié cong ty dau tw chirng khoan trong ky bao céo (néu co):

Ngay 16/06/2025 Qu§ dau tw T&ng trwdng Thanh Céng t& chirc Pai hdi nha dau tw thiong nién duwdi hinh
thirc lay y kién bang van ban, Pai hdi nha dau tw da théng qua viéc stra doi diéu & Ian the 1 cla quy nhuw

sau:

“1. Gia dich vu quan ly quy

a. Gia dich vu quéan ly quy duoc tré cho céng
ty quan ly quy dé thuc hién djch vu quan
ly quy. Gia dich vu quan ly duwoc tinh theo
ty I& phén trdm trén gid tri tai san rong cda
Quy.

Gia djch vu quan ly quy 1a 1,5% NAV/ndm
(chwa bao gém thué gié tri gia ting (néu cd))”

STT| Khoan muc, diéu cia Diéu 1¢/Ban cdo bach | Khoan muc, diéu cia Diéu 18/Ban céo bach cii
mgi

1 - Diéu 17, khoan 9 - Diéu 17, khodn 9
“9. Thoi diém dong sé lénh 13 thoi diém cudi “9. Thoi diém déng sé 1énh 1a thoi diém cudi
cung ma dai [y phan phdi nhén lénh giao dich cung ma dai ly phan phéi nhan Iénh giao dich
ttr nha dau tw @é thuc hién trong ngay giao dich | t nha déu tw dé thuc hién frong ngay giao
chikng chi quy. Thoi diém déng sé lénh I3 dich chiing chi quy. Thoi diém déng sé lénh Ia
15h00 ngay lam viéc lién trude ngay giao dich 14h30 ngay lam viéc lién truée ngay giao dich
ching chi quy (Ngay T-1)” chikng chi quy (Ngay T-1)"

2 - Diéu 22, khodn 4 - Diéu 22, khodn 4
“4. Dai hgi nha dau tu thuong nién duoc t6 “4. Pai hdi nha dau tw thudng nién duoe t6 chire
chirc trong thoi han bén (4) thang ké te ngay trong theri han bén (4) thdng ké tir ngay két
két thdc ndm tai chinh. Theo dé nghj clia Ban thdc ndm tai chinh. Theo dé nghj cda Ban dai
dai dién quy, cudc hop Bai héi nha dau tw dién quy, cuéc hop Pai hoi nha dau tw thuong
thuong nién cé thé gia han _nhung khéng qua nién cé thé gia han ‘nhung khéng qué sau (6)
séu (6) thang ké tur ngay két thic ndm tai chinh | thang ké tur ngay két thdc ndm tai chinh va
va phai théng bao Uy ban Ching khodn Nha phai théng béo Uy ban Chirng khoan Nha
nuoe. Viéc hop Dai héi nha dau tw thudng nién | nude. Viéc hop Dai hdi nha dau tw thuong
c6 thé duoc t6 chire duwdi hinh thic 18y v kién nién cé thé dugc té chire duwdi hinh thic [dy y
béng van bén, hodc tham dw va bidu quyet kién bang van ban”
théng qua héi nghi truec tuyén, bé phidu dién ti
hodc hinh thike dién tir khdc phd hop véi quy
dinh cda phap luat hién hanh trén co s& sy
dong y cda Ban dai dién Quy”

3 - Diéu 60, khoan 1, diém a - Diéu 60, khoan 1, diém a

“1. Gia dich vu quan ly quy

a. Gia djch vu quan ly quy dugec tra cho cong
ty quan ly quy dé thue hién dich vu quan
ly quy. Gia dich vu quan Iy dwoc tinh theo
ty I& phan trdm trén gia tri tai san rong cua
Quy.

Gia dich vu quan ly quy la 1% NAV/nam (chua

bao gém thué gia tri gia tang (néu cd))”

Ngay 21/11/2025 Qu§ dau tw _Tang trwong Thanh Cong td chirc Dai hoi nha diu tw bat thu’o’ng l&n 1 nam
2025 dwdi hinh thire [dy ¥ kién bang van ban, Dai hdi nha dau tw bat thwong da thdng qua viéc stra ddi
diéu 1& [an th& 2 ctia quy nhw sau:
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STT

bach mé&i

bach ci

Khoan muc, didu ctia Diéu 18/Ban caoKhoan myc, diéu cia Diéu 1&/Ban caoLy do swra

dbi, bd sung |

- Diéu 17, khoan 9

“9. Theri didm dong sb 1énh la thei diém
cubi cing ma dai Iy phan phdi nhan
lenh giao dich tir nha dau tw dé thuc
hién trong ngay giao dich chirng chi
quj. Thoi diém dong s 1énh 1a 14h45
ngay lam viéc lién trwdc ngay giao dich
chirng chi quy (Ngay T-1)"

- Diéu 17, khoan 9
“9. Thei diém dong so 1énh [a thoi
diém cudi cung ma dai ly phan phdi
nhan lénh giao dich tir nha dau tw dé
thwe hién trong ngay giao dich chrng
chi quy. Thei diém dong sb 1énh 1&
15h00 ngay lam viéc lién triedc ngay

giao dich chirng chi quy (Ngay T-1)"

Thay déi thoi
gian déng so
lanh nha dau
tw cla quy

|

h) Quy dau tw Tang trudng Thanh
dwdi hinh thirc lay y kien bang van

sau:

h.1) Théng qua Bao cdo tinh hinh hoat dong nam 2024 clia Ban Dai dién Quy,
h.2) Théng qua Béo cdo tong két nam 2024 clGa Ngan hang giam sat;
h.3) Théng qua Bao céo két qua hoat déng kinh doanh nam 2024 va ké hoach hoat @dng ndm 2025

cla Quy TCGF,

h.4) Théng qua bao cao tai chinh da kiém toan nam 2024 cia Quy TCGF;
h.5) Théng qua phwong an phan phéi loi nhuan nam 2024 cGa Quy TCGF;

Cong té chire Pai hdi nha dau tw thwong nién vao ngay 16/06/2025
ban. Trong nghi quyét nay nha dau tw da théng qua cac ndi dung nhu

h.6) Thang qua viéc chi tra thil lao va chi phi cho Ban dai dién quy nam 2024 va D tra thi lao va

chi phi cho Ban dai dién quy ném 2025;

h.7) Théng qua viéc lwa chon cong ty kidm toan va soat xét bao cao tai chinh ndm 2025 clia TCGF;

h.8) Théng qua viéc Iwa chon té chirc béo gia cho Quy TCGF,

h.9) Thang qua ndi dung siva ddi, bd sung Dieu & Quy TCGF.

2. Bao cao vé két qua hoat dgng cua quy

a) Thong tin v& danh muc dau tw va gia tri tai san rong cda quy tai thoi diém 31/12 cla 3 nam gan nhét (néu
cd), cu thé:

- Danh muc du tw cia quj phan bd theo nganh, linh vuc va loai san pham (cb phiéu, trai phiéu...) (khong

néu chi tiét ca danh muc theo ma chirng khoan):

(don vi tinh: dén

Tai chinh ngan hang

Chi tiéu 31112/2023 31/12/2024 31/12/2025

Cb phiéu - 45.724.500.000 57.403.863.500

Van tai kho bai 5 735.000.000 3.230.000.000

Cong nghiép _ 11.978.000.000 15.821.600.000

Néng lam thiy san . s 850.670.000

BAt dong sén ; 831.000.000 9.697.500.000
29.776.500.000 25.205.443.500

Thong tin, truyén thong da phuong tién

Thwong mai, dich vu

2.404.000.000

5.828.750.000

Xay dung

Trai phiéu

Téng cdng

45.724.500.000

57.403.863.500




(Quy déu tw tang trudéng Thanh Coén

31/12/2023).

- Gid tri tai san rong cla quy;

g hoat déng chinh thic tr ngay 04/10/2024 khéng ¢6 sé duw tai ky

Chi tiéu

31/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Gia tri tai san rong

51.112.494.240

68.135.493.999

- Gi trj tai san rong trén mot don vi

uy; sb lugng chirng ch

i quy dang lwu hanh;

Gia tri tai sén rong trén mot don vj
quy thap nhat

Chi tiéu 31/12/2023 31/12/2024 31/112/2025

Gid tri tai san rong trén mét don vi : 1619508 deldd e
| quy

sé lugng chttng chi quy dang Iy ) 5.058.098,69 5.657.352.36

hanh
- Gia tri tai san rong trén mét don vi quj cao nhat/ thap nhat trong n3m nhw sau:

Chi tiéu 31/12/2023 31/M12/2024 31/12/2025

Gia tri tai s&n rong trén mot don vi - 10-121,29 13.245,05

quy cao nhat '

9.702,24 9.147,51

(Quy déu tw tang trudng Thanh Coén

31/12/2023)

g hoat dong chinh thic tir ngay 04/10/2024 khéng cé sé dw tai ky

- Téng lei nhuan caa quy, néu chi tiét phan loi nhuan thu dwoc tlr sw tdng tredng gia chirng khoan (gia tri

1ai vén) va phan loi nhuan thu duoc tir loi tire chin
nhap); Lei nhuan da phan phdi trén mét don vi quy (
treéng hop chi trd bang tién mat hodc chi tra bang don vj quy;

gia tri thuan va gia tri gop)

san rong trén mdt don vj quy trwde va sau thei diém phan chia lgi nhuan:

g khodn (c6 tirc, trai tike, 14i suat tién givi...) (gia tri thu
trong ky b&o céo, ké ca trong
Thoi diém phan chia loi nhuan; Gia tri tai

(don vj tinh: déng)

Gia tri tai san rong trén 1 don vi quy
sau th&i diém phan chia lgi nhuan

Chi tiéu 31/12/2023 3112/2024 31/12/2025
Loi nhuan thu duoc tir sw tang i (5.318.199) 6.689.165.760
trwdng gia ching khoan (gia tri 1ai
von)
Loi nhuan thu duoc t loi e ) 537.575.000 3.578.841.893
chibng khoan (gid tri thu nhap)
Téng loi nhudn ciia quy i 532.256.801 10.268.007.653
Loi nhuan da phan phdi - i )
Loi nhuain cdn lai i 532.256.801 10.800.264.454
Thei diém phan chia loi nhuan - ) i
Gia tri tai san rong trén 1 don vi quy - e 1204871
trwdc thoi diém phan chia lgi
nhuan

10.105,08 12.043,71

(Quy déu tw tang trudéng Thanh Coén

31/12/2023)

g hoat déng chinh thire tir ngay 04/10/2024 khong c6 sé dw tai ky




- Ty |& chi phi hoat ddng clia quy va thuyét minh vé viéc chénh léch chi phi hoat dong clia quy:

Chi tiéu

31/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Ty 1& chi phi/ Gia trj tai sén rong (%)

0,24%

1,16%

Thuyét minh vé viéc chénh léch: Ty 1& chi phi hoat dong nam 2025 ting so v&i ndm 2024 do nam 2024 quy
chi hoat dong tlr thang 10/2024 nén chi phi phat sinh chua @y da. Trong nam 2025 quy phat sinh day du
chi phi quan Iy, giam sat, quan trj quy va chi phi giao dich.

(Quy déu tw tang trudng Thanh Cong hoat dong chinh thic tir ngay 04/10/2024 khdng co sé du tai ky
31/12/2023)

- Téc d6 vong quay danh myc va thuyét minh ve viéc chénh léch tdc dd vong quay clta danh muc

Chi tiéu 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2025
Tée d6 vong quay danh myc trong - 11,91% 156,58%
ky (%)

Thuyét minh vé viéc chénh léch: Téc @6 vong quay danh muc nam 2025 tang so v&i ndm 2024 do quy mai
thanh lap vao thang 10/2024 va tiép tuc co cau lai danh myc trong nam 2025 nham téi wu hoa phan bd
nganh va tan dung co héi dau tw trén thi tredng.

(Quy ddu tw tang trwdng Thanh Cong hoat déng chinh thire tir ngay 04/10/2024 khong c6 sé du tai ky
31/12/2023)

- Théng tin vé cac khoan vay ne clia quy: Khéng phat sinh.

b) Chi tiéu v& lgi nhuan clia quy/cong ty dau tw chieng khoan:

- Téng loi nhuan binh quan ndm cda quy phat sinh trong ky bao cdo xac dinh:

Do qu§ hoat dong dui 3 nam, loi nhuén binh quan nam sé dwoc quy ddi theo ty | 365 ngay.

Tdng lgi nhuan binh quan nam ctia Quy TCGF (wdc tinh theo sb lidu 454 ngay d4u tién): 10,8 ty ddng.

(i) Trong thoi han 12 thang (01 ndm), tinh t&i ngay lap bao cao (hodc tinh tir theyi diém lap quf/cong ty dau
tw chirng khoan t&i ngay bao céo néeu quy/cong ty dau tw chirng khoan hoat dong dudi 1 nam);

- Trong th&i han 12 thang (01 ndm), tinh dén thoi diém lap béao cao 31/12/2025, téng loi nhuan nam 2025
clia quj TCGF dat 10.268.007.653 dong.

- Téng loi nhuan binh quan ngay dat 28,131,528 déng.
c) C4c chi tiéu so sanh khac, bao dam tuan thd nguyén tac:

- Phwong thire, nguyén tic xac dinh gia tri tai san, gia tri loi nhuan Ia théng nhéat, da dwoc cong bd va duoc
tham dinh b&i mét t6 chire déc 1ap khac;
- D@ liéu dwoc cung cap bédi mét té chive doc lap.

d) Cong ty TNHH quan Iy qu§ Thanh Céng khuyén céo rang céc théng tin vé két qua hoat dong cla Quy
DAu tv Tang trwdng Thanh Cong (TCGF) trudc day chi mang tinh tham khdo va khong c6 nghia la viéc
dau tw s& bao dam kha nang sinh 16 cho nha dau tuw.

3. B4o cao vé hoat dong quan ly tai san cia Coéng ty quan ly quy
B4o cao vé hoat dong quan Iy tai san cta Céng ty quan Iy quy phai bao gdm cac ndi dung sau:
a) Thuyét minh v& Céng ty quan Iy quy (néu co):

Quy dau tw tang tredng Thanh Cong duoc quan ly b&i Céng ty TNHH Quan Iy Quy Thanh Céng (“TCAM”),
TCAM duworc thanh lap va hoat dong theo'Giéy phép thanh lap va hoat déng s6 01/GP-UBCK ngay 31 thang
01 n&m 2023 va Gidy phép diéu chinh sé 22/GPDC-UBCK ngay 09 thang 04 n3m 2024 do Uy ban Chirng
khoan Nha nuwde cAp va Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép thay ddi lan ther 6 ngay 22 thang 10 ndm
2025.

Cong ty TNHH Quén ly qu§ Thanh Céng duoc chuy&n ddi loai hinh doanh nghiép tr Cong ty C6 phan Quén
5



ly quy Hop Iwc (Gidy phép thanh lap va hoat déng sé 35/GP-UBCK ngay 13 thang 5 n&m 2008 do Uy ban

Chirng khoan Nha nuéc cap va Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép dang ky Ian du ngay 13 thang 5
nam 2008 do S& Ke hoach va Dau tw TP. Ha Noi cap).

Céng ty TNHH Quan ly Quy Thanh Céng la dai dién theo dy quyén clia Quy, thay mat cho Quy dé thue hién
quyen s& hiru déi voi tai san clia Quj mot cach trung thire va cén trong. Céng ty Quan Iy Quy tuan tha cac
quy dinh cua phap luat va diéu 1& cla Céng ty Quan ly Quy, thire hién viéc quan ly tai san clia Quy theo
quy dinh tai Diéu I& Quy, tuan thi cac quy tic vé dao dirc nghé nghiép, tu nguyén, cdng bang, trung thuwc
va vi lgi ich cao nhéat cda Quy.

b) Thuyét minh vé viéc quy/cong ty dau tw chirng khoan co dat dwoc muc tiéu dau tw (thuyét minh nay chi
can thiét tai bao cdo hang nam clia quy/cong ty dau tw chirng khoan)

b.1. Muc tiéu dau tw clia Quj TCGF

Theo Ban cao bach clia Quy TCGF, muc tiéu dau tw cia quy Ia tim kiém loi nhun dai han, téi da hoa gia
tri danh myc dau tw bang cach phan bé tai san vao cac cd phieu clia cac doanh nghiép dau nganh cé tiém
nang tang trwdng cao trong twong lai.

b.2. Banh gia két qua thue hién muc tiéu dau tw nam 2025
b.2.1 Hiéu suat ting trwéng tai san rong (NAV)

- Gia tri tai san rong (NAV) cua Quy tai 31/12/2025: 68.135.493.999 ddng. i
- Gia tri tai sén rong trén méi don vi quy (NAV/CCQ) tai 31/12/2025: 12.043,71 dong, téng 20,44% so
v&i thoi diem thanh lap quy vao ngay 04/10/2024.

b.2.2 Danh myc dau tw va hiéu qua phan b tai san:

- Ty trong phan bé tai san clia Qu§ chli yéu vao cé phiéu (57,4 ty déng) twong dwong 80,3% tdng tai
san cla Quy.

- Thunhap tr tang truedng gia chirng khoan Ia 3,6 ty déng, Thu nhap tr cd tire, I5i ban chirng khodn va
l&i sudt: 8,5 ty dong, giup tdng thu nhap trong nam dat 12,1 ty dong. Sau khi trir cac chi phi hoat déng
clia Quf, loi nhuan rong dat 10,27 ty déng trong nam 2025.

- Quy khéng thire hién phan phéi loi nhuan trong nam 2025.

Két thdc ngay 31/12/2025, gia tri tai san rong trén mét don vj quy (NAV/CCQ) cla Quy TCGF dat 12.043,71
dong, tang 20,44% so v&i thei diém thanh 1ap quy vao ngay 04/10/2024:
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c) So sanh két qua loi nhuan clia quy/coéng ty dau tw chirng khodn véi két qua lgi nhuan cta danh muc

tham chiéu, chi sé co $& cong bo tai Ban cao bach trong cung ky bao cdo (bang d8 thi): So sanh loi nhuan
cta Quy véi VN-Index dé danh gia merc dé hiéu qua cla chiéen lvge dau tu:

Tai ngay 31/12/2025, gia tri tai san rong trén mét don vi quy (NAV/CCQ) cla Quy dat 12.043,71 déng, tiang
19,18% so v&i thoi diem ngay 31/12/2024 (10.105,08 dong) va tang 20,44% trong 454 ngay (ké tir khi thanh
lap quy).

So sanh hiéu suat véi quy TCGF:

Chi tiéu Quy VN-Index




Tt khi thanh lap +20,44% +40,45%
N3m 2025 +19,18% +40,88%

Tinh tir thei diér_n thanh 1ap quy (04/10/2024) dén 31/12/2025, NAV/CCQ clia QuY téng 20,44%. Trong cung
giai doan, chi s0 VN-Index ting khodng 40,45%, cho thay hiéu suat clia Quy thap hon so v&i chi so tham
chiéu, phan anh su khac biét gitra chién Ivoc dau tw chd dong clia Quy va bien dong chung cla thj treong.
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d) So sanh két qua loi nhuan cla quy/cong ty dau tw chirng khoan véi két qua lgi nhuan ctia danh muc
tham chiéu, chi sé co s& cong bé tai Ban cao bach trong khodng thoi gian 05 ndm gan nhét, tinh t&i ngay
bao cao (bang db thi):

Do Quy dau tw tang treéng Thanh Céng (TCGF) duoc thanh lap vao ngay 04/10/2024, théi gian hoat déng
clia Quy dén thari diém bao cdo chwa dl 05 nam. Vi vay, Quf chua co di ligu @& thuc hién so sanh két qua
loi nhuan trong giai doan 05 nm gan nhét véi chi sé tham chiéu theo quy dinh.

e) Md ta chién loc, chién thuat dau tw ma quy/cong ty dau tw ching khoan da sk dung trong ky béo cao.
Trueng hop cé sy khac bigt gitra chién lwoce, chién thuat dau tw thwe hién trong ky so voi chién lwge, chién

thuat dau tw da cong bd tai Ban céo bach, thi phai bd sung thuyét minh va danh gia vu, nhuoc diém cla
chién lwoc, chién thuat dau tw da thuc hién trong ky:

Trong ky bao céo ndm 2025, Quy dau tw tang trwdng Thanh Cong (TCGF) tiép tuc trién khai chién lugc
dAu tw chd dong theo dinh hwdng da céng bo trong Ban cao bach, tap trung d4u tw vao céac cd phiéu cla

doanh nghiép dau nganh c6 nén tang tai chinh virng manh, kha nang tang truedng loi nhuan tot va trién
vong dai han tich cuc.

Danh muc d4u tu ciia Quf dwoc phan bd chi yéu vao cac nhém nganh co tiem nang téng trwdng cla nén
kinh té& nhuw tai chinh — ngan hang, cdng nghiép, bAt déng san va thwong mai dich vu. Bén canh do, QuY
duy trl mét phan tai san dudi dang tién gri va cong cy tién té nh3m dam bao thanh khoan cho céc hoat
ddng giao dich chieng chi quy va tan dung co hoi dAu tw khi thi treong xuét hién cac nhip diéu chinh.

Trong nam 2025, Quy thyc hién co' cau danh muc dau tw mot cach linh hoat, phan anh qua tbc do vong
quay danh muc dat 156,58%, nham toi wu héa hiéu qua dau tw va diéu chinh ty trong gitka cac nganh phu

hop v&i dién bién thj truong. Viéc co cdu danh muc chd yéu nham gia téng ty trong cac cb phiéu co trién
vong tang trrdng tét va gidm ty trong cac khoan dau tw kém higu qua.

Chién Iwoe va chién thuat dau tw duogc thwe hién trong ky khang cé sw khac biét dang ké so v&i chién lwoc
dAu tw da cong bd trong Ban cao bach cla Quy. Tuy nhién, trong qua trinh trién khai, Cong ty Quan ly Quy
da ap dung céch tiép can linh hoat trong viéc lira chon thei diém gidi ngan va co cAu danh muc nhdm thich
{ng Vi bién déng cla thj trrang ching khoan. Cach tiép can nay gidp QuY tan dung cac co hdi dau tu
ngan han trén thi treéng déng thai van duy tri dinh hwdng dau tw trung va dai han, phi hop véi muc tiéu
gia tang gi4 tri tai san rong cho nha dau tw.

f) M6 ta sw khac biét vé co ciu danh muc dau tw clia qui/cong ty dau tw ching khodn tai thoi diém bao
c30, so v&i danh muc du tw cla qui/cong ty dau tw chirng khoan nam lien ke nam bao cao:



(don vj tinh: déng)

Chi tiéu 31/12/2024 31/12/2025

Cd phiéu 45.724.500.000 57.403.863.500
Van tai kho bai 735.000.000 3.230.000.000
Garg nghiép 11.978.000.000 15.821.500.000
Néng 1&am thdy sén - 850.670.000
BAt dong san 831.000.000 9.697.500.000
T4l ehirhagan hang 29.776.500.000 25.205.443.500
Thong tin, truyén théng da phwong tién - 5
i — 2.404.000.000 5.828.750.000
Xay dwng - -
Trai phiéu - -
Téna con 45.724.500,000 57.403.863.500

So v&i thei diém 31/12/2024, co ciu danh myc dAu tw cla Qu tai 31/12/2025 c6 mét sé thay ddi nham
phu hop vai chién lvoc dau tw va dién bién cla thj treong, Téng gid tri danh muc cé phiéu clia Quy tang
tir 45,72 ty dong lén 57,40 ty déng, phan anh viéc Quy tiép tuc gia tang ty trong dau tw vao thi trweng cd
phiéu trong nam 2025.

Trong ky bao cao, Quy gidm ty trong dau tw vao nhém nganh tai chinh — ngan hang, ddng thei ting ty trong
dau tw vao cac nganh cong nghiép, bat ddng san, thwong mai dich vu va van tai kho bai, 4 nhikng linh vie
duoc danh gia co tiém nang tang trirdng tich cuc trong béi canh nén kinh té phuc hai.

Bén canh @6, Quf cling mé& réng dau tw sang nhém nganh néng lam thay san, gép phan da dang hoéa danh
muc va tan dung cac co hdi dau tw trén thi trieong.

Viéc diéu_ chinh co' cAu danh muc dwoc thuc hién trén co s& danh gia trién vong tang trudng cia tirng
nganh, ket qua hoat déng clia doanh nghiép clng nhw dién bién cla thj treéng chirng khoan trong tirng
giai doan va khong lam thay dai dinh hudng Gau tw dai han ctia Quy theo Ban cao bach.

g) Phan tich két qua hoat dong clia quy dira trén viéc so sanh gia trj tai san rong trén mét don vij quy (sau
khi da dieu chinh phan lei nhuan da phan phéi, néu cd) tai ky bao cao nay so v&i ky béo cdo gan nhat:

(don vj tinh: déng

Chi tiéu 31/12/2024 31/12/2025
10.105,08 12.043,71

Gia tri tai sdn rong trén mét don vi quy

Tai thoi diém 31/12/2025, gia tri tai san rong trén mét don vi quy (NAV/CCQ) clia Quy dat 12.043,71 ddng,
téng 19,18% so v&i thoi diém 31/12/2024 (10.105,08 déng).

Trong ky bao cdo, Quy khéng thirc hién phan phéi lgi nhuan cho nha dau tw, do d6 gia trj NAV/CCAQ tai cac
thi diém so sanh khong cin diéu chinh phan Igi nhuan da phan phéi.

Mtre tang NAV/CCQ trong nam 2025 phan anh két qua hoat dong du tw tich cuc cda danh muc, chd yéu
dén tir su tang trudng gid tri cla cac khoan dau tw ¢ phidu trong danh muc va thu nhap tir cd tire, (i tién
glvi trong ky. Viéc gia téng gia tri tai san rong trén méi don vi qui cho thay Quy da tao ra loi nhuan cho nha
dau tu trong ky bao céo.

h) Bénh gia bién ddng clia céc thj trueng trong ky bao cao, ké ca thi trudng nude ngoai, ma quy/cang ty
dau tw chirng khoan dau tw vao, théng tin ve loi nhuan dau tw ddi voi tirng loai tai san: ¢é phiéu, cd phiéu
blue-chips, c6 phiéu cac cong ty c6 mirc vén héa thap (small- cap):

h.1. Téng quan vé bién déng thj treeng tai chinh trong ky bao co
Tinh hinh thi trwdng tai chinh nam 2025:



- Thi trweng tai chinh quéc té

Trong nam 2025, thj tredng tai chinh quéc té tiép tuc chiu anh hwdng bdi cac yéu t6 nhu chinh sach tién
t& cdla cac ngan hang trung wong I&n, dién bién lam phét toan cAu va cac rii ro dia chinh tri tai mét so khu
vire. Cac ngan hang trung wong chi chét duy tri chinh sach tién té than trong nham kiém soét lam phat,
qua do tac dong dén chi phi vén va dong chay cla dong vén dau tw qudc té.

Thi trvérng tai chinh toan cAu ghi nhan sw bién dong nhat dinh, ddc biét tai cac thj trvdng ching khoan 1&n,
khi nha dau tu diéu chinh ky vong ddi véi trién vong téng trudng kinh té va chinh séch 1ai suét trong trung
va dai han. Su dich chuyén ciia dong vén toan cau gilra cac khu vire va cac nhom tai san cling dién ra linh
hoat hon nham thich ng véi bdi cnh kinh t& mdi.

Trong béi canh d6, cac thi truomg mai ndi, bao gém Viét Nam, tiép tuc dwoc nha dau tw qudc té quan tam
nhe trién vong téng trudng kinh té tich cwe va cac yéu td nén tang vi md én dinh. Tuy nhién, bien dong cta

thi treérng tai chinh quéc té van co thé tao ra nhitng tac dong gian tiép dén tam Iy nha dau tw va dong von
trén thi triedng tai chinh trong nwarc.

- Thi trwéng chirng khodan Viét Nam

Trong n&m 2025, thi trvdng ching khoan Viét Nam ghi nhan xu hwéng tang tredng tich cuc trong béi canh
kinh té vi md duy trl én dinh, lam phat dwoc kiém soét va cac chinh sach didu hanh kinh té tiép tuc ho tro
hoat déng san xuét — kinh doanh. Thanh khoan thj trwéng tirng budc dwoc cdi thién va dong tién tlr nha
d4u tw trong nwde tiép tuc dong vai trd chd dao trén thi truong.

Trong ky bao céo, chi sé VN-Index téng manh so v&i nam tredc, phan anh sw phuc hdi cia nhiéu nhom
nganh chl chét trong nén kinh té. Tuy nhién, dién bién thi trwdng van xuét hién cac nhip diéu chinh ngan
han do tac dong tr bién déng kinh té toan cau va tam ly than trong clia nha dau tuw.

Déi voi thi treng tai chinh quéc té, nam 2025 tiép tuc chiu anh hwdng boi chinh sach tién té clia cac ngan
hang trung wong 16n, bién dong lai suat va cac yeu té dja chinh tri. Nhi*ng yéu té nay da tac dong gian tiep
dén dong vén dau tw va tam Iy nha dau tw tai cc thi treong méi ndi, bao gébm Viét Nam.

h.2. Thang tin v& lgi nhuan dau tw déi voi tirng loai tai san:

(don vj tinh: dong)

LOAI TAI SAN GIA TRIPAU TV TY TRONG (%) | THU NHAP BONG GOP
Cé phiéu 57.403.863.500 80,3% 11.836.733.500
Van tai kho béi - 0,0% (97.445.000)
Céng nghiép 15.821.500.000 22,1% 2.732.460.000
N6ng Iam thdy sén 850.670.000 1,2% :
Bat dong san 9.697.500.000 13,6% 386.230.000
Tai chinh ngan hang 25.205.443.500 35,3% 6.780.173.500
Thuwong mai, dich vu 5.828.750.000 8,2% 2.035.315.000
Trai phiéu - - -
Tién giri & cong cuy tién té 14.095.715.501 19,7% 230.144.374
TONG CONG 71.499.579.001 100,0% 12.066.877.874

Trong bdi canh tinh hinh thi treéng tai chinh ndm 2025, Quy TCGF tap trung dau tw chi yéu vao tai san cd
phiéu, d4c biét Ia cac doanh nghiép cé nén tang tai chinh &n dinh va trién vong tang trwdng dai han. Danh
muc cb phiéu clia Quj bao gdm nhiéu doanh nghiép cé quy mé von héa Ién va trung binh (blue-chips va
mid-caps) trong c&c nganh tai chinh — ngén hang, céng nghiep, bat déng san va thwong mai dich vu.

Trong ndm 2025, cac khodn dau tw cd phiéu dong gép phan 16n vao két qua dau tw clia Qu, vai téng thu
nhap dong gop dat khoang 11,84 ty dong, twong dwong phan Ion lei nhuan dau tw clia Quy trong ky.

B&n canh d6, Quf duy trl mot phan tai san duwdi dang tién gl va cac cong cu ti&n té nham dam bao thanh
9



khoan cho hoat dgng giao dich chitng chi quy va tan dung co hdi dau tw khi thi treeng bién déng. Thu nhap
tir tién g va cong cu tién té trong ky dat khodng 230 triéu dong.

Téng thu nhap déng gép tir cac loai tai san trong nam 2025 dat khoang 12,07 ty ddng, trong d6 ¢ phiéu
tiep tuc 1a ngudn déng gop i nhuan chi yéu cho Quy.

nghiép cé nén tang co' ban tat, phil hep véi muc tiéu dau tw dai han da cong béd trong Ban céo bach clia
Quy.

Két qua dau tw cla Quy phan anh chién lvge diu tw chd dong va dinh hwéng tap trung vao cac doanh

i) Thong tin vé viéc chia, tach don vi quy trong ky (néu cd); anh hwéng clia viéc chia tach don vi quy va gia
tri tai san rong trén tirng don vi quy (trwdc va sau khi chia, tach);
Trong ky bao cao tir ngay 01/01/2025 dén ngay 31/12/2025, Quy dau tw Téng trwéng Thanh Céng (TCGF)
khdng thuc hién viéc chia, tach don vi quy.

Do d6, khdng phat sinh anh hudng dén sé lvong don vi quf lwu hanh ciing nhuw gia tri tai san rong trén mot
don vi quy (NAV/CCQ) trong ky béo céo tir hoat dong chia, tach don Vi quy.

Bién dong clia NAV/CCAQ trong ky chi y&u phan anh két qua hoat dong dau tw cla danh myc tai san cla
Quy.
Tai ngay 31/12/2025, NAV/CCQ cla Quy dat 12.043,71 ddng, tang so v&i ky bao céo trwde.

k) Céc trirong hop c6 &nh huéng toi quyén loi ca nha dau tw ndm gitk ching chi quj/cd dong céng ty dau
tw chirng khoan:

Trong ky bdo cdo tir ngay 01/01/2025 dén ngay 31/12/2025, Quy dau tw Tang trwdng Thanh Cong (TCGF)
khong phat sinh cac sir kién trong yéu cé anh hwéng tre tiép dén quyén loi clia nha dau tw ndm gitr chirng
chi quy.

Trong nam 2025, Quy khéng thwe hién viéc chia tach chirng chi quy, khéng thay ddi ngan hang giam sat,
khéng thay ddi céng ty quan Iy quy va khdng phéat sinh cac tredng hop vi pham gi¢i han dau tw theo quy
dinh phap luat, Diéu 1& Quf va Ban cao bach.

Céc thay dbi lien quan dén Biéu Ié Quy trong ky (néu c6) chli yéu nhim didu chinh mot s quy dinh vé quy
trinh giao dich va quan tri quy, khang lam thay déi quyén va i ich hop phap cia nha dau tu.

Cong ty Quan ly Quy danh gia réng cac hoat déng cla Quy trong ky duoc thuc hién phi hop véi quy dinh
cla phéap luat va khéng gay anh huéng bt lgi dén quyen lgi cla nha dau tw.

l) Théng tin vé cac giao dich véi ngudi co quyén loi lién quan: Cac bén lién quan v&i Quy Pau tw Tang
trwdng Thanh Céng gdm:

Bén lién quan Mi quan hé
Cong ty Cé phan Ching khoan Thanh Céng Nha dau tw
Cong ty TNHH Quan ly qui Thanh Cong Céng ty quan ly Quy
Ngan hang TMCP Dau tw va Phat trién Viét Nam - Chi
nhanh Nam Ky Khé&i Nghta Ngan hang giam sat Quy
Quy phat sinh cac giao dich khac v&i cac bén lién quan khac nhu sau:
Nam nay
Cong ty Cé phan Chung khoan Thanh Céng
Phi giao dich mua ban ching khoan (28.179.288)
Cdng ty TNHH Quan ly quy Thanh céng
Phi dich vy quan Iy Quy (787.923.951)

Ngan hang TMCP Bau tw va Phét trién Viét Nam — Chi nhdnh Nam Ky
Khéi Nghia

Phi dich vu giam sat (66.000.000)
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Nam nay

Phi dich vu quan trj quy (198.000.000)
Phi dich vu lwu ky tai san quy mé (phi xt ly giao dich) (57.278.459)
(748.000)

Phi ngan hang khac

4. Bao cao vé hoat dong giam sat cua ngan hang giam sat
Vi su hiéu biét cla chung téi thi trong giai doan tir ngay 01/01/2025 dén ngay 31/12/2025, TCGF da hoat
déng va duoc quan ly véi cac ngi dung dwdi day:

a) Thuyét minh vé viéc thay d6i ngan hang giam sat (néu co): tir ngay 01/01/2025 dén ngay 31/12/2025
Quy khéng thay ddi Ngan hang Giam sat.

b) Viéc lwu ky tai san cla quj: Quy TCGF da phi hop v&i Didu 18 Quy, Ban céo bach cta Quy va cac
van ban phap luat lién gquan.

c) Viéc dAu tr tuan tha cac han ché vé dau tw, han ché ve vay theo quy dinh phap luat, quy dinh tai Diéu
l& quy, Ban cé&o bach: Trong qué trinh giam sat hoat doéng dau tw va cac giao dich tai san cia Quy
TCGF tuan thd cac gidi han vé& han mirc dau tw dwoc quy dinh tai cac van ban phap luat chirng khodn
hién hanh v& Quy mé, Diéu lé Quy, Ban c&o bach va van ban phap luét lién quan. \\

\

d) Viéc dinh gia, danh gia tai san rong cla Quy TCGF: da phu hop v&i quy dinh cQa Phap luat, Piéu lé \\\

)

Quyf, Ban céo bach ciia Quy va cac van ban phap luat lién quan.

e) Viéc phat hanh bd sung va mua lai Chirng chi Qu: pht hop theo quy dinh cta phap luat, Didu lé Quy,’
Ban c4o bach cla Quy va cac van ban phdp luat lién quan. Tl ngay 01 thang 01 nam 2025 dén ngay
31 thang 12 nam 2025, Quy da thyc hién vigc phat hanh bd sung chirng chi quy, mua lai ching chi
quy:
+ Phat hanh thém chirng chi Qu§: Phat hanh thém 838.301,26 chirng chi Quy twong &rng v&i tdng gia
tri theo ménh gia la 8.383.012.600 dong.

+ Mua lai chirng chi Qu§: Qu§ mua lai 239.047,6 chirng chi Quy twong tng v&i tdng gia tri phat hanh
la 2.390.476.000 déng.

f) Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2025 @é&n ngay 31 thang 12 nam 2025, Quy TCGF khdng
phat sinh hoat déng phan phdi loi nhuén cho nha dau tw.

5. Bao cao vé hoat ddng ty quyén

Ty 1& phi ma quy dau tw tang tredng Thanh Cong (TCGF) da chi tra trong nam 2025 cho cac hoat dong cla
quy nhw sau:

o Ty l& phi quan ly trd cho cong ty quan ly quy/Gia tri tai san rong trung binh trong ky (%): 1,3%

o Ty l& philwu ky, giam sét trd cho NHGS/Gia trj tai san rong trung binh trong ky (%): 0,51%

e Ty l& chiphi dich vu quan tri quy, chi phi dich vu dai ly chuyén nhwong va cac chi phi khac ma cong
ty quan Iy quy trad cho t& chire cung cap dich vu co lién quan/Gia trj tai san rong clia quy trung binh
trong ky (%): 0,55%

«  Chi phi kiém toan tra cho t& chirc kiém toan (néu phat sinh)/Gia tri tai san rong trung binh trong ky
(%): 0,11%
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e Chi phi dich vu tw van phap Iy, dich vu bao gia va cac dich vu hgp ly khac, thu lao tré cho ban dai
dién quy / Gia tri tai san rong trung binh trong ky (%): 0,1%

Cong ty TNHH Quan Iy Qu§ Thanh Céng khéng nhan thay anh hwéng cia hoat déng Gy quyén t&i loi nhuan
cla quy;
Coéng ty TNHH Quan ly Qu§ Thanh Cbéng danh gia kha nang duy tri hé théng kiém soat noi ba, quan tri rdi
ro, tinh bao mat, ha téng co s& vat chat ki thuat, hé thong dw phong néng, hé théng duw phéng tham hoa,
.. cla bén nhan Gy quyén, bdo dam hoat dong Uy quyén duwoc thwc hien théng sudt, khong gay anh hwéng
t¢i hoat dong d4u tw clia nha dau tw.
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